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El Banco Central de Nicaragua (BCN), fue creado con base en la Constitucion Politica de
Nicaragua de 1950, Arto. 148, numeral 19, y mediante el Decreto Legislativo No. 525,
Ley Organica del Banco Central de Nicaragua, del 28 de Julio de 1960, publicado
en La Gaceta, Diario Oficial, No. 211 del 16 de Septiembre de ese ano.

El BCN inici6 sus actividades en enero 1961, asumiendo la responsabilidad de la
emision monetaria, que hasta en ese momento desempefiaba el Banco Nacional de

Nicaragua (BNN).

En 1964 inaugurd sus nuevas instalaciones, un edificio de quince pisos que fue el
primer rascacielos del pais, donde permaneci6 hasta diciembre de 1972,
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Arto. 99 de la CPN establece: "Que el Banco Central de Nicaragua, es el ente
regulador del sistema monetario nacional”.

Arto 1 de la Ley No. 732, LOBCN: “El Banco Central de Nicaragua, es el
ente estatal regulador del sistema monetario”. “La formulacion y ejecucion de
la politica monetaria y cambiaria es de la competencia exclusiva del BCN.”



Estructura Organizativa del BCN
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Consejo
Directivo

Unidad de
Secretaria CD Auditoria
Interna

Presidencia

Gerencia
General

Division de
Operaciones
Financieras

Division Division de Division de Oficina de

Economica B Estadisticas

Division | Divisién de Division Divisién de
Juridica Planificacion JAdministracion Tecnologia

Gestion Asuntos




Integrantes del Consejo Directivo

nombrados por el

en consulta con el sector
privado y ratificados por la
Asamblea Nacional

Y cuatro miembros |

Presidente de la Republica,

Q

El Ministro del
MHCP

Todos ejerceran sus
cargos por periodos

de cinco aflos,
pudiendo ser
reelegidos
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Marco Legal principal
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Constitucion politica de Nicaragua
Ley Organica del BCN, Ley No. 732
Leyes Financieras

Ley No. 979, Ley de Creacién de los Bonos para el Fortalecimiento de la Solidez Financieras y del Comité
de Estabilidad Financiera.

Ley No. 977, Ley Contra el LA/FT/FP

Ley No. 970, Ley de la Unidad de Analisis Financiero.

Ley No. 734, Ley de Almacenes Generales de Deposito.

Ley No. 733, Ley General de Seguros, Reaseguros y Fianzas.

Ley No. 587, Ley de Mercado de Capitales.

Ley No. 561, Ley General de Bancos, Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos Financieros.
Ley No. 551, Ley del Sistema de Garantia de Dep6sitos.

Ley No. 515, Ley de Promocién y Ordenamiento del Uso de la Tarjeta de Crédito.

Ley No. 316, Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Ley No. 176, Ley Reguladora de Préstamos Entre Particulares.

Decreto No. 1824, Ley General de Titulos Valores.

Normas Financieras del BCN

Resoluciones del Consejo Directivo



Operaciones Financieras — Marco Normativo
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Normas Financieras del BCN

Es un instrumento normativo que contiene un conjunto de
conceptos, requisitos, procedimientos y disposiciones para regular
las operaciones financieras que realiza el Banco Central de
Nicaragua, con los bancos, sociedades financieras y otros agentes

economicos, con base en las facultades establecidas en su lLey
Organica.



Operaciones Financieras — Marco Normativo

Normas Financieras del BCN
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Capitulo II “OPERACIONES CON LOS BANCOS COMERCIALES E INSTITUCIONES FINANCIERAS”

Capitulo III “OPERACIONES CON EL GOBIERNO”

Capitulo V “EMISION DE VALORES Y OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO”

Capitulo V. Bis “OPERACIONES MONETARIAS DIARIAS DE ABSORCION E INYECCION DE

LIQUIDEZ”

Anexos 2 “Reglamento de Subastas Electronicas de Letras y Bonos Desmaterializados y Estandarizados del BCN”

Anexo 3 “Reglamento de Rescate de Titulos Valores del BCN”

Anexo 11 “Reglamento de la Operaciones Monetarias”
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Objetivo fundamental

“Estabilidad de la moneda nacional
y el normal desenvolvimiento de los )

Establecido en su
Ley Organica (N°732)
Arto.3

pagos internos y externos”




Funciones del BCN
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- Formular y ejecutar la politica monetaria y cambiaria.

- Normar y supervisar el sistema de pagos.

- Promover el buen funcionamiento y la estabilidad del sistema financiero.
- Emitir la moneda nacional.

- Actuar como banquero de los bancos y demas instituctones financieras.

- Prestar servicios bancarios al Gobierno y actuar como su agente financiero.

- Actuar como consejero de la politica econémica del Gobierno.

- Asumir la representacion del Estado en materia financiera.

- Dictar y ejecutar la politica de administracion de sus reservas internacionales.

. Compilar las principales estadisticas macroeconémicas.



Principales
funciones

Promover el buen
funcionamiento y la

estabilidad del

sistema financiero.
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Formular y ejecutar la
politica monetaria y
cambiaria del Estado

Ser responsable

exclustvo de la

emision de la
moneda en el pais

Normar y supervisar los
sistemas de pago



Objetivo: Estabilidad de 1a moneda

X V/
Incidir sobre la cantidad : Determinar y ejecutar
de dinero y el crédito en la politica
circulacion > monetaria y
cambiaria

Con el fin de evitar que el valor de la moneda se
deteriore como resultado de la inflacion de precios
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Generalidades de 1a Politica Monetaria del
BCN



Politica Monetaria
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En Nicaragua, el banco central es la institucion publica que gestiona la
moneda y controla la oferta monetaria.

La oferta monetaria es la cantidad de dinero en circulacién con la que una
economia cuenta en un periodo determinado, y que esta en poder de los

agentes economicos (estado, familias o empresas).

La politica monetaria se refiere a las decisiones adoptadas por el Banco
Central, para influir en el costo (tasa de interés) y en la disponibilidad del

dinero en una economia.




Politica monetaria
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* ¢Por qué es importante la Politica Monetaria (PM)?
* Para mantener una inflacién baja y estable.

* Para ayudar a estabilizar la economia a lo largo del ciclo econémico, sin
generar nuevas distorsiones y desequilibrios.

e Para mantener la estabilidad financiera.

* Una politica monetaria que cumple sus objetivos resulta beneficiosa
para la sociedad.



Tipos de Politica monetaria

Politica Monetaria Expansiva

Bajar los tipos de interés ~ Subirla oferta monetaria

. 4

Aumentar |a capacida
agentes

e gastode los

Disminuye el coste de pedir préstamos

¥

Aumenta el Consumo y la inversion

uben la proauccion y el empleo

Efecto negativo: Puede subir la inflacion
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El objetivo es fomentar
el crecimiento
econémico y la creacion
de empleo, por lo que
sera el tipo de politica
requerida en fases de
decrecimiento o de crisis
econémica



Tipos de Politica monetaria

Politica Monetaria Restrictiva

Subir los tipos de interés - Bajar la oferta monetaria

4

Disminuye L capaci!a! !e gasto !elos

Aumenta el coste de pedir préstamos
agentes

A4

Disminuye el Consumo y la inversion

Disminuye la Demanda Agregada

¥
4

Efecto negativo: Puede bajarla producciony el empleo
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Su objetivo es controlar
los precios si éstos estan
subiendo mas de lo
previsto.
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La conduccién de una politica monetaria requiere también de la aplicacion
responsable de la politica fiscal, por ello la coordinacion de ambas politicas, asi
como una posicion solida de las finanzas publicas son condiciones necesarias para
garantizar el crecimiento econémico de cualquier pais.

Una politica fiscal expansiva puede acarrear inflacién, incertidumbre vy
volatilidad, todo lo cual constituye un obstaculo para el crecimiento.

Se requiere coordinacion entre las politicas fiscal y monetaria que contribuyan a la
estabilidad econdmica y faciliten la implementacion del objetivo del Banco Central,
as{ como el cumplimiento de los objetivos econémicos del Gobierno



Coordinacion Monetaria y Fiscal

Marco institucional

En Nicaragua, los
arreglos
1nstituclonales
facilitan  diferentes
niveles de
coordinacion entre
la politica fiscal y

la politica
monetaria,
crediticia y
cambiaria.

SIBOIF
BCN Preside

Consejo
Directivo

FOGADE

MHCP y
BCN

miembros

del CD

Coordinacion
interinstitucional

BCN

MHCP es
miembtro

del CD
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Comité de
Estabilidad
Financiera

MHCP, BCN,
SIBOIF;
FOGADF,
CONAMI
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Las decisiones de politica se aprueban en un
insttumento que se llama programa monetario



¢Qué es el Programa Monetario del BCN? & 60
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* Medidas de politica monetaria, compatibles con el programa
financiero, para alcanzar el objetivo final de la Autoridad Monetaria

(BCN).

* Incorpora el establecimiento de metas monetarias, la seleccion de
instrumentos de politica y la cuantificacion de los valores apropiados de
esos Instrumentos para lograr las metas propuestas.

— BCN:
* Operaciones de mercado abierto del BCN
* Politica de encaje legal

* Préstamos y anticipos



Instrumentos de la Politica Monetaria y
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Crediticia del BCN

Encaje Legal

Operaciones monetarias
diarias, y operaciones de
mercado abierto

Instrumentos monetarios,

financieros y operaciones
crediticias del BCN

Titulos de
Inversion

Préstamos o Anticipos.
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Instancias Responsables C Y 60

Division de
Division Ol.Deram.ones
, . . Financieras
Econdmica Determinar y (DO)
ejecutar la politica
monetaria y _
cambiaria del l
1 Estado

Ejecuta las operaciones
de politica monetaria y
cambiaria.

Determina la politica
monetaria y cambiaria.



Estructura Organizativa Interna
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Gerencia

General

Division de

Operaciones
Financieras

Gerencia de
Mercados
Financieros
Internacionales

Gerencia de
Mercados

Financieros

Nacionales

Gerencia de

Servicios
Financieros

Gerencia de

Tesoreria




Funciones de la Gerencia de Mercados AN 6

Financieros Nacionales
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Implementar las operaciones monetarias y de
financiamiento Interno, conforme a la

LOBCN, NF y Resoluciones del CD del BCN.
N /
y

\

Analizar, disefiar y dar seguimiento a

instrumentos  monetarios,  crediticios y
financieros.

< )
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Superintendencia de Bancos y de Otras _
Instituciones Financieras e

MINISTERIO DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO
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Bancos

Puestos de Bolsas

Personas naturales y juridicas
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Comité Institucionales
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Comité de Operaciones de Mercado

Abierto (COMA)

Comité de Financiamiento y Valores
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www.bcn.gob.ni



Esquema de Politica Monetaria
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¢Queé es un esquema de politica monetaria?

ESTRATEGIA DE POLITICA MONETARIA

META
INTERMEDIA
INSTRUMENTOS META Tipo de cambio OBJETIVOS
DE POLITICA OPERATIVA Agregados monetarios

Prondstico de inflacidn
Nivel de precios
PIB nominal

Ecléctica/otra

ESTRUCTURA INSTITUCIONAL DEL BANCO CENTRAL



Objetivo: Estabilidad de la moneda

a A h

El esquema esta supeditado a la wutilizacion del
deslizamiento del tipo de cambio como ancla nominal
de los precios y de las expectativas.
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La politica monetaria debe utilizar sus instrumentos para
asegurar niveles adecuados de RIB que lo soporten, asi como

favorecer la liquidez del SFNN.

9
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ANIVERSARIO
DEL BTN

El BCN determina la politica monetarita y cambiaria mediante la
aprobacion del Programa Monetario Anual por parte del Consejo
Directivo del Banco. En este programa se establece la tasa de
deslizamiento del Cérdoba con respecto al Délar

En el Programa Monetario se establece una meta anual y trimestral de
acumulacion de reservas internacionales que asegure una cobertura

adecuada de reservas internacionales brutas a base monetaria.

En el Programa Monetario también se fijan metas de crédito interno netoy
se favorece la liquidez del sistema financiero mediante la programacion de
operaciones de liquidez en diferentes plazos.

Esta formulacién requiere de una rigurosa coordinaciéon con la politica
economica y fiscal del Gobierno, ya que las operaciones del Gobierno con




Formulacion de la Politica monetaria A 6
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Para  garantizar  la  libre
convertibilidad de la moneda, se
busca mantener niveles adecuados
de Reservas Internacionales

adecuados (RIB/BM y
RIB / Impor tacione S) . Objetivo Objetivo

Operativo ntermedic

Precios

Esto se logra con los
IﬂSth.mCﬂtOS de Politica Reservas Tipo de Inflacién

Internacionales cambio baja

Monetaria.



Objetivo: Estabilidad de la moneda
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Esquema de Politica Monetaria

«Cobertura de

CHEWES
internacionales
brutas a base
monetaria

e Mantener
niveles
adecuados de
reservas
Internacionales

* Operaciones de
Mercado
Abierto mayores
aun mes y
Encaje Legal

e Coeficientes de

* Favorecer la * Operaciones de

Mercado abierto

Instrumentos

liquidez del
sistema
financiero y
tasas de interés
interbancarias de
corto plazo

liquidez del
sistema
financiero

menores a un
mes, depdsitos
monetarios y
préstamos y
anticipos de
liquidez

Objetivo intermedio
Variables de seguimiento




Instrumentos de la Politica Monetaria y
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Crediticia del BCN

» Gestion de liquidez precautoria

Encaje Legal » Instrumento de control
monetario

» Manejo de liquidez
» Instrumentos de deuda

Instrumentos

Operaciones

monetarios, monetarias diarias y estandarizados y
. A desmaterializados de 1 a 359
financieros y operaciones de Tins
operaciones mercado abierto
crediticias del BCN

» Promover el buen funcionamiento y

la estabilidad del SEN

» Valores estandatizados y negociables
de 1 a 359 dias.

Titulos de
Inversion

Prestial:nos o » Necesidades de liquidez
Anticipos. temporal

> Asistencia financiera




Operaciones de mercado abierto (OMA) & AR 60

ANIVERSARIO
DEL BTN

4 El principal instrumento de politica monetaria del BCN lo constituyen las Operaciones de
Mercado Abierto (OMA), que consisten en operaciones de compra y venta de valores para
inyectar o absorber liquidez, con intervenciones diarias y de otra periodicidad.

d El BCN usa las OMA con plazos mayores a un mes para administrar la liquidez que
aseguren el cumplimiento de las metas de reservas internacionales.

d LLas OMA menores a un mes para facilitar el manejo de la liquidez de las instituciones
financieras.



Fortalecimiento EPM del BCN a | ( ] | ] 60
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partir de enero 2018

El esquema actual de politica monetaria contiene un componente de manejo de liquidez
de corto plazo, basado en Operaciones Monetarias Diarias.

» Administracion de liquidez de corto plazo

» Administracion de liquidez estructural



Operaciones de mercado abierto (OMA)

1. Letras del BCN

Son valores en cordobas y en
dolares emitidos en el mercado
primario a plazos de 1 hasta 359

dia

2. Reportos Monetarios

Son compras de valores en
cordobas con obligacion de
recompra por parte del
reportado, a plazos de 1 hasta
180 dfas. En estas operaciones se
utiliza como colateral valores del

BCN vy del sector publico.
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3. Titulos de Inversion

Son valores en cordobas y en
dolares emitidos en el mercado
primario a plazos de 1 hasta 359
dias, pero limitados a personas
naturales y juridicas no bancarias



Dep0sitos monetarios 7 A 6
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d El BCN también utiliza como instrumento los Depédsitos Monetarios, mediante el cual se
pueden absorber excedentes de liquidez del sistema financiero tanto en cérdobas como en
dolares.

d TLos Depésitos Monetarios se colocan mediante una ventanilla que estd abierta de forma
diaria. El BCN establece los plazos a los cuales pueden invertir las instituciones financieras y
las tasas de interés para cada plazo.

d En el caso de los Depésitos Monetarios el BCN no establece montos a absorber. Sin
embargo, mediante la determinacion de las tasas de interés a todos los plazos el BCN
sefializa su postura sobre las condiciones de liquidez y sus objetivos.



Encaje legal & AN 60
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4 El Encaje Legal lo utiliza el BCN para incidir sobre la liquidez primaria de la economia y
consiste en la obligatoriedad de los bancos y sociedades financieras de mantener depositado
en el Banco un porcentaje de sus obligaciones con el publico, principalmente depositantes.

d El encaje legal puede utilizarse como un instrumento de absorcién de liquidez aumentando
la tasa de encaje, o bien como un instrumento de inyeccién de liquidez reduciendo la tasa de

encaje.

d El Consejo Directivo del BCN es quien tiene la facultad para fijar las tasas de encaje
bancarios minimos, la composicion de las obligaciones sujetas de encaje y otros aspectos
operativos relacionados con su medicion.

d El BCN establece una tasa de encaje minima requerida de forma diaria y catorcenal, tanto
para las obligaciones en moneda nacional como en moneda extranjera, pudiendo ser
diferenciada.



Préstamos y anticipos de liquidez & AN 60
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 El BCN puede conceder a los bancos y sociedades financieras, préstamos o anticipos para
enfrentar dificultades transitorias de liquidez, lo que en la jerga de banca central se
conoce como la funcion de prestamista de altima instancia.

d Actualmente, el BCN tiene a disposicion una Linea de Asistencia Financiera, a la que pueden
acceder las instituciones financieras habiendo cumplido con ciertos requisitos y garantias.

d Las instituciones pueden recibir préstamos a un mes de plazo en el equivalente a un
porcentaje de su patrimonio, garantizados con inversiones en el exterior, certificados de
depositos a plazos y cartera de crédito.

 Este instrumento es el menos utilizado por el BCN, y esta reservado para situaciones
especiales que presionen sobre la liquidez de un banco en particular, o sobre el
sistema financiero en su conjunto.
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Operatividad
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Operaciones de Mercado Abierto



Mercado Financiero WA Y 60

Lugar, mecanismo o
sistema en el cual se
intercambian aCtivos
financieros
(compra/venta), entre
agentes deficitarios y los
superavitarios.
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Amplitud :
Numero de
titulos
financieros
Profundidad :
Flexibilidad : Existencia de curvas de
Capacidad que oferta y demanda por
tienen los | znfm;al |
reclos y por debajo del precio
P de equilibrio
Caracteristicas

Transparencia :
Posibilidad de
obtener la
informaciéon
facilmente.

Libertad : Existencia
de barreras
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Mercado Financiero & A 60

Funcion

* Interaccion entre compradores y vendedores de recursos financieros,
determina el precio el activo y del rendimiento.

* Proporcionar liquidez (la inexistencia de bursatilizacion hace que el
tenedor mantenga el instrumento hasta el vencimiento).

e Reduce los costos de transaccion.



Mercado Financiero & A 60
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* Naturaleza de la obligacién:
— Deuda

— Accionario

* Por vencimiento de la obligacion:

— Dinero/Monetario (Corto plazo)

— Capitales (Largo plazo)
* Por madurez de la obligacién:

— Primario (colocacion de nuevas emisiones de titulos de oferta publica en el mercado)

— Secundario (transferencia de la propiedad de titulos valores, previamente colocados en mercado primario)
* Entrega:

— Spot o efectivo (entrega inmediata)

— Derivado (Contratos cuyo precio depende del precio del activos subyacente — entrega futura)
* Estructura organizacional:

— Organizado

— De mostrador (Over the counter)



Mercado Financiero
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Activo financiero

* Recurso con valor econémico que posee un individuo o entidad, que es
intercambiable y del que se espera obtener beneficio futuro.
— Tangible
* Su valor depende de propiedades fisicas particulares (1.e. edificios, terrenos,
maquinarias, etc.)
— Intangibles

* Representan obligaciones legales sobre algun beneficio futuro. (i.e. Activos
financieros)

* Valor o beneficio tipico es una obligacion de dinero futuro.

Instrumento = Valor = Activo financiero (Bonos, Acciones, Letras, Certificados,
etc).



Mercado Financiero

60

ANIVERSARIO
DEL BTN

Activo financiero

* Emisores:

— Entidad encargada de realizar los pagos tuturos de dinero.
* Inversionistas:

— Poseedor del activo financiero.

Bolsa de Valores:

e Instrumentos de:

— Deuda: Bonos, Letras (Valores de renta fija).

— Capital: Acciones (Valores de renta variable, con base en las ganancias,

después del pago de la deuda).



Mercado Financiero
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Activo financiero

— La emision de un activo genera una deuda a la parte emisora (vendedor)
y un derecho en el titular (comprador).

— Para los emisores de activos estos suponen una forma de financiacion de
su actividad economica, reciben dinero del comprador del titulo y
generan la obligacion de un pago futuro (genera una deuda en el emisor).



Mercado Financiero
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L e

Clasificacion por los activos que en ellos se negocia

Jerarquia de los mercados financieros

Mercado de notas del tesoro y mercado
cambiario

Mercado de dinetro
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Mercado de Dinero 60

* Es el mercado en el que los participantes manejan su liquidez

(riesgo bajo — corto plazo).

* La formacion de una estructura adecuada de los tipos de interés.

* Se determinan las tasas de interés a corto plazo
* El Banco central es crucial para este mercado (y viceversa)

e J.a confianza es fundamental



Precio y rendimiento en los instrumentos de & A 6
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El precio de un bono es la cantidad que el inversor pagara por los flujos futuros de
efectivo que generara la inversion; es decir, es el valor presente de sus flujos de efectivo
esperado.

La tasa de interés refleja el riesgo del emisor; es decir, su probabilidad de pago.

Existe una relacion inversa entre rentabilidad y precio en un titulo.

A mayor tasa de rendimiento, menor precio, lo que implica mayor riesgo; y viceversa.

El precio de un titulo equivale al valor presente del mismo, con una tasa de descuento
determinada. En la medida en que esta tasa se incrementa, el precio del titulo cae.
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1. Marco Legal y Normativo: Ley de Digesto Juridico Nicaragliense en materia de
Banca y Finanzas, Ley General de Titulos Valores, Ley 587 “Ley de Mercado de
Capitales” y sus Normas.

2. Regulador: Intendencia de Valores de la SIBOIE.

3. Bolsa de Valores de Nicaragua: Personas Juridicas, constituidas como sociedades
anonimas, autorizadas por la Superintendencia de Bancos, cuyo principal objeto es
auspiciar y regular reuniones de personas en lugares determinados para la compraventa
de valores transferibles.

4. Central de Valores: Deposito de valores fisicos (certificados), o desmaterializados
(anotaciones en cuenta), con el objeto de facilitar el registro de la transferencia de
valores. Se pueden realizar operaciones de custodia, administraciéon, compensacion y
liquidacién de valores.

5. Central Nicaragiiense de Valores: Es la unica central de valores autorizada en
Nicaragua por la SIBOIFE.
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6. Sociedades Calificadoras de Riesgo: Su objeto social exclusivo es la calificacion de
riesgo de los valores de oferta publica inscritos en el Registro de Valores de la SIBOIF.

7. Emisores:
— Publicos: BCN, MHCP y EAAL
— Privados: Bancos, Sociedades Financieras, BCIE y empresas privadas.
8. Intermediarios:
— Puestos de Bolsa: Bac Valores, Invercasa, Invenic, Lafise Valores y Provalores.
9. Fondos de Inversion: Invercasa SAFI.
10. Inversionistas: Personas naturales y juridicas.

11. Programa de Emisiones: Caracteristicas de los valores (Tipos, denominacién, forma
de pago etc.) y montos a emitit.

12. Prospecto Informativo: Informacion del emisor, destino de fondos, etc.
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Dinero Domeéstico
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Emisor de valores en el mercado primario, mediante la
colocacién de Letras del BCN en venta directa y en subastas
competitivas y no competitivas, y ventanillas de Titulos de
Inversion (TIN) del BCN, como parte de las OMA; y en
subastas monetarias de Letras, como parte de las Operaciones
Monetarias Diarias.
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Objetivos:

*Mantener un nivel objetivo de  reservas
internacionales, consistente con el Programa

Monetario del BCIN.

*Disminuir el excedente de encaje legal.

sContribuir con el desarrollo del mercado de valores.
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caracteristicas

Letras del BCN

* Valores estandarizados y negociables con plazos de 1 hasta 359 dfas.

* Al portador.

* Cero cupon y con rendimiento implicito, cotizadas a descuento.

Bonos del BCN

* Valores estandarizados y negociables con plazos igual o mayor a 360 dias, definidos en afios, desde 1 hasta 10 afios.
* Al portador.

* Con cupones semestrales fijos.

Las Letras y Bonos del BCN se cotizan a precio, y son denominados en moneda extranjera o en cordobas sin o con
mantenimiento de valor respecto al délar de los Estados Unidos de América. La liquidacién de la inversion podra ser en la
respectiva moneda extranjera o bien en cérdobas, segun se determine previamente en la convocatoria de la subasta.

Cada emision tienen un mismo valor facial, forma de pago, fecha de emisiéon y vencimiento; y su correspondiente numero
ISIN (International Security Identification Number), que es un sistema de identificacién internacional.



Subastas Competitivas y No Competitivas I 6
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*El BCN realiza de forma semanal subastas competitivas de precios
multiples. Dado un monto requerido de colocacion, el BCN es un tomador
de precio, donde las tasas de interés suelen reflejar las condiciones de
liquidez del mercado asi como otros elementos relacionados con las
caracteristicas de la industria bancaria nicaraguense.

°L.os wvalores emitidos se denominan “Letras del Banco Central de
Nicaragua” y “Bonos del Banco Central de Nicaragua”. Estos son valores
estandarizados y desmaterializados que cumplen con las caracteristicas
establecidas en el Programa de Armonizacion de Mercados de Deuda
Publica de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana y con la Ley de
Mercado de Capitales y sus normas.
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* Subastas Competitivas:

Los inversionistas compiten en la adquisicion de valores a través del ofrecimiento del mejor
precio.

Tienen acceso directo los Puestos de Bolsa, las Instituciones Financieras y el Instituto
Nicaragtiense de Seguridad Social.

* Subastas No Competitivas:

Los inversionistas son tomadores del precio de la subasta competitiva para la respectiva
emisioén de valores, por lo que solamente indican el valor facial que desean adquirir del monto
convocado de la emision de valores de su preferencia.

Los participantes son el publico en general (personas naturales y juridicas), exceptuando a los
inversionistas que son participantes de las subastas competitivas y los servidores publicos que

laboran en el BCN.
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Titulos de Inversion (TIN) del BCN
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Objetivos:

* Promover el buen funcionamiento y la estabilidad del sistema financiero del pais.

* Incentivar la permanencia de los depositos del pablico en el pais y desincentivar la
salida de capitales.

Caracteristicas:

* Desmaterializados, estandarizados y negociables.
* A plazos de 1, 3, 6,9 y 12 meses.

* En cordobas con mantenimiento de valor o en dolares.

o A N

Tasas de interés anual vigentes:
TIN en C$ CMV TIN en U$

Plazo Tasa de Interés (%) Plazo Tasa de Interés (%)
1 mes 3.15 1 mes 1.65

, 3 meses 3.65 3 meses 2.15
-Colocados a través de ventanilla. N A 6 meses 565 6 meses 415

-Pueden adquirir los TIN toda
persona natural o juridica, distinta de
los puestos de bolsa, bancos, INSS y
resto de instituciones financieras.

9 meses 6.15 9 meses 4.65

12 meses 6.65 12 meses 5.15
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precio y rendimiento
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El BCN realiza un llamado a los inversionistas inscritos en el
registro de inversionistas del BCN, para participar en la subasta
de Letras del BCN denominadas y pagaderas en dolares,
conforme los términos y condiciones indicados en la
convocatoria publicada en el S1ti0 web:
https://www.bcn.gob.ni/operaciones financieras/operaciones

mercado abiertoBCN /anuncio operaciones/dolares/Convocat
oriadolares.pdf



https://www.bcn.gob.ni/operaciones_financieras/operaciones_mercado_abiertoBCN/anuncio_operaciones/dolares/Convocatoriadolares.pdf

Caso practico: Inversion en valores, calculo de AN 6

precio y rendimiento
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El Banco X, con base en su posicion de liquidez en ddélares y en
las decisiones de 1nversion tomadas por la Junta Directiva o la

instancia autorizada, decide realizar una oferta para las Letras a
plazo de 14 dias, por un monto en valor facial (principal) de

US$5,000,000.00.

Dicho banco, esta dispuesto a invertir sus recursos para obtener
un rendimiento equivalente a una tasa anual de 1.595 por ciento.
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precio y rendimiento
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Formula para determinar el precio de las Letras:

500 100
— X
P=\360 + (T * di)

Doénde:

p: es el precio en porcentaje

T es la tasa de rendimiento anual

di: es el nimero de dias desde la fecha valor de la liquidacion de la inversion hasta la fecha
valor al vencimiento.

Ia base de calculo es actual /360
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precio y rendimiento
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Formula para calcular la tasa de rendimiento:

T_360—(360*p)
- p * di

Donde:
p: es el precio en porcentaje
T: es la tasa de rendimiento anual

di: es el nimero de dias desde la fecha valor de la liquidacion de la inversion hasta la fecha
valor al vencimiento.

Ia base de calculo es actual /360
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precio y rendimiento
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Formula para calcular el monto de los intereses (Interés
simple):
[ =Px«Tx*di/360

Doénde:

I: es el monto de los intereses de la inversion
P: es el monto del principal

T: es la tasa de rendimiento anual en porcentaje

di: es el nimero de dias desde la fecha valor de la liquidacion de la inversion hasta la fecha
valor al vencimiento.

Ia base de calculo es actual /360
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precio y rendimiento
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Para la oferta de inversion en Letras del BCN denominadas y pagaderas en
dolares, el precio que debera ofrecer el inversionista sera:

360 100
— k
P=\360 + (1.595% * 14)

p = 99.938%

Dado que las Letras del BCN se cotizan a descuento, el monto que debera
pagar el Banco X al BCN; por la inversion sera:

Monto a pagar: US$5,000,000.00 * 99.938%

Monto a pagar por la inversion: US$4,996,900.00



Caso practico: Inversion en valores, calculo de 6

precio y rendimiento
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Dado que los wvalores del BCN se cotizan a precio, el BCN

debera calcular con base en ¢él, la tasa de rendimiento equivalente

de la oferta realizada.

360 — (360 * 99.938%)
B 99.938% * 14

T =1.595%



Caso practico: Inversion en valores, calculo de
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precio y rendimiento

Cantidad de valores de la inversion

Cada Letra del BCN tiene una denominacion de US$10,000.00, por lo que
la cantidad de valores adquiridos por el Banco X, equivalente a la inversion

de US$5,000,000.00 es de 500.
5,000,000.00/10,000.00

Intereses de la inversion

La inversion de US$5,000,000.00 del Banco X, genera intereses por:

I =4,996,900.00 * 1.595% = 14 /360
I =US$3,100.00



Caso practico: Inversion en valores, calculo de

precio y rendimiento
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Impuesto sobre la renta:

Con base en el articulo 87 de la Ley 987, Ley de Reformas y
Adiciones a la Ley N°. 822, Ley de Concertacion Tributaria , la
alicuota de retencion de IR a las Letras del BCN, sera de 15 por
ciento para residentes y no residentes:

htt

./ /digesto.asamblea.gob.ni/consultas/normas/shownorms.p

hp?idnorm=MjQ4OTc=



http://digesto.asamblea.gob.ni/consultas/normas/shownorms.php?idnorm=MjQ4OTc=

Caso practico: Inversion en valores, calculo de 6

precio y rendimiento

ANIVERSARIO
DEL BTN

(Ganancia neta:

Deduccion de IR por cada valor: US$0.93.
Cantidad de Letras adquiridas: 500

Monto del IR: US$0.93 * 500 = US$465.00
Intereses generados: US$3,100.00

Ganancia neta de la inversion: US$2.635.00
(US$3,100.00 - US§465.00)
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Las operaciones monetarias diarias de absorcion e inyeccion de liquidez del BCN, son
operaciones cuya finalidad es contribuir a un manejo mas eficiente de la liquidez de las
entidades participantes en dichas operaciones.

El COMA determina en los dias habiles para el BCN, a partir de las condiciones de
liquidez del sistema financiero, las operaciones de absorcion e inyeccion de liquidez
mediante subastas monetarias y ventanillas.
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Objetivos:

* Mantener un nivel objetivo de reservas internacionales, consistente con el
Programa Monetario del BCN.

* Disminuir el excedente de encaje legal.

e Contribuir con gl desarrollo dgtl mercado de valores.

Valores autorizados por el BCN:

*Letras del Banco Central de Nicaragua, de 1 hasta 10 dias.
*Letras del BCN de corto plazo, de 1 hasta 10 dias.

Instrumentos autorizados por el BCN:

* Reportos Monetarios de 1 hasta 359 dias.

*Depositos Monetarios de 1 hasta 359 dias.

Mecanismos:

e Subastas monetarias

\ — e Ventanillas
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Absorcion de Liquidez
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Subastas Monetarias de Letras

* Son parte de las Operaciones Monetarias Diarias de absorcion que realiza el Banco
Central de Nicaragua (BCN) para contribuir a un manejo mas eficiente de la liquidez
de las entidades participantes en dichas operaciones.

* Se realizan con Letras del Banco Central de Nicaragua o de Letras del BCN de corto
plazo, conforme el “Reglamento de Subastas Electronicas de Letras y Bonos
Desmaterializados y Estandarizados del BCN”, en lo aplicable; y el Anexo 11.
“Reglamento de las Operaciones Monetarias”, parte de estas Normas Financieras.

* Los participantes directos son los puestos de bolsa, instituciones financieras y el
Instituto Nicaragtiense de Seguridad Social (INSS).

* El plazo de estas operaciones es de un dia habil para el BCN, lo que puede implicar
uno o mas dias calendarios por fines de semana o feriados, por lo cual, el plazo
efectivo de los valores podra ser desde 1 hasta 10 dias calendarios.
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Absorcion de Liquidez

Depositos Monetarios

* Son parte de las Operaciones Monetarias Diarias de absorcion que realiza el Banco
Central de Nicaragua para contribuir a un manejo mas eficiente de la liquidez de las
entidades participantes en dichas operaciones.

* Se constituyen mediante ventanillas.

* Tienen acceso directo unicamente bancos y sociedades financieras reguladas por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

e Plazos de 1 hasta 359 dias.
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Absorcion de Liquidez
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Ventanilla de Depositos Monetarios

* Consiste en la constitucion de Depositos Monetarios (DM) anotados
contablemente en el BCN, con base en la demanda de los bancos ante
plazos y tasas de interés definidas previamente por el COMA.



Operaciones Monetarias Diarias (OMD) de
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Inyeccion de Liquidez

Reportos Monetarios

* Son parte de las Operaciones Monetarias Diarias de inyeccion que realiza el Banco
Central de Nicaragua para contribuir a un manejo mas eficiente de la liquidez de las
entidades participantes en dichas operaciones.

* Tienen acceso directo unicamente bancos y sociedades financieras reguladas por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

* La contratacion es:
* Por Subastas Monetarias, en las cuales el reportado ofrece la tasa de interés que esta
dispuesto a pagar por la liquidez;
* Por Ventanillas, mecanismo en el cual el COMA decide los plazos y tasas de interés.
* Los plazos son de 1 hasta 359 dias.

* Activos subyacentes: valores emitidos por el BCN, y el MHCP, estandarizados vy
desmaterializados.
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Inyeccion de Liquidez
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Subastas y ventanillas de Reportos Monetarios

* El reportado, (bancos del SFN), que reciben liquidez, traspasan en propiedad al
reportador (BCN), que otorga la liquidez, valores de una especie a un precio
determinado.

* El reportador asume la obligacién de traspasar al reportado, al vencimiento del plazo
establecido, la propiedad de los mismos titulos o valores contra el reembolso del precio
de recompra, quedando el reportado obligado a reembolsar dicho precio segun lo
convenido.
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Valoracion de activos
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El banco X que dias anteriores invirtié en Letras en dolares del
BCN, determiné con base en su analisis de liquidez diaria en
moneda nacional (analisis de entradas y salidas de efectivo), que
para el dia de hoy tiene necesidades de efectivo por C$250
millones, debido a una salida importante de depositos de ahorro
en cordobas.

Con base en lo anterior, decidi6é acudir a la subasta de Reportos
Monetarios del BCN, para solicitar la totalidad o parte de los
recursos requeridos.



Caso practico: Operaciones de Reporto,
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Valoracion de activos

Informacion para la operacion de RM:

* Activo subyacente: Letras del BCN en US$ a plazo de 14 dias.
* Denominacion de cada Letra: US$10,000.00

* (Cantidad de valores: 500 Letras.

* Fecha de vencimiento de la emision: 23 de octubre 2020.

* Dias restantes para el vencimiento del activo: 12.

e Tasa de descuento de la emision: 1.595%

* Valoracién: 80 por ciento de su valor presente a la fecha del RM


https://www.bcn.gob.ni/operaciones_financieras/operaciones_monetarias_diarias/convocatoria/Emisiones_Letras_BCN_RM.pdf
https://www.bcn.gob.ni/operaciones_financieras/operaciones_monetarias_diarias/reglamentacion_OMD/reglamento_omd.pdf

Caso practico: Operaciones de Reporto, 6

Valoracion de activos
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Valoracion de colateral y monto a solicitar:
VF

VP =
(1+)™

USs$10,000

VP =
(1 + 1.595%)14/360

VP de cada Letra = US$9,993.85

Valor presente de la totalidad de los valores:

VP= 500 * US$9,994.73
VP=4997,365.00



Caso practico: Operaciones de Reporto,
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Valoracion de activos

Valoracion de colateral y monto a solicitar:
VP= 500 * US$9,994.73

VP=US$4,997,365.00

Valor transado = 80 por ciento del VP

VT= US$4,997,365.00 * 80%
VT= US$3,997,892.00

Monto maximo a desembolsar por el BCN en cordobas:

TC=34.6148
US$3,997,892.00 * 34.6148 = C$ 138,386,232.00
C$ 138,250,000.00
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OMA, OMD y TIN en la Practica
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Mecanismos e Instrumentos

Operaciones Monetarias Diarias

Absorcion Inyeccion
1'1 B
Subasta Ventanillas Subasta de Ventanillas
Monetaria de | de Depositos Reportos de Reportos
Valores Monetarios Monetatrios Monetarios
(SMV) (VDM) (SRM) (VRM)

Gestion de Liquidez Estructural

Subastas Subastas No
Competitivas Competitivas




OMA, SMV y TIN A 6
Gestion Anual del Programa de Emisiones |
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Programa monetario para » ,
—» Comité de Operaciones

B OMA y OMD de Mercado Abierto (COMA)
Programa Anual de 1
Emisiones y de
Consejo Directivo S

Operaciones Monetarias O?gan.o creado por el : (.Ionse]o
Directivo, cuyo objetivo principal es

decidir lo referido a las operaciones de
mercado abierto (OMA), Operaciones

Reos = Monetarias Diarias (OMD) y TIN.
egistro de ' = I I.
Valores Lk L HEEBVN
SIBOIF v
Gerente General Presidente Vozy voto
Gerente de Estudios Econdmicos Miembro Voz y voto
Gerente de Operaciones Financieras | Miembro- Secretario| Vozy voto
Gerente de Andlisis Financiero Miembro Vozy voto
Gerente de Servicios Financieros Miembro Vozy voto




OMA, SMV y TIN:
Registro de Emisiones de Valotres
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Comité de Operaciones
de Mercado Abierro (COMA)

Autoriza caracteristicas de nuevas

emisiones: plazo, fecha de emision y
vencimiento

Registro de Valores SIBOIF

|||| .

CENIVAL BVN

CENTRAL NICARAGUENSE DE VALORES BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA



OMA, SMV y SRM:

Convocatoria para subastas
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Autoriza calendario de las subastas y

las convocatorias.
Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)

Pagina Web del Remitida a participantes
BCN registrados via correo

electronico

Usted esta en: Portada > Operaciones Financieras > Operaciones de Mercado Abierto BCN > Convocatoria Subastas

| Convocatoria Subastas

@ Convocatoria a Subastas Letras Pagaderas en Cordobas

@ Convocatoria a Subastas Letras Pagaderas en Dolares


Formato alta SSE.pdf

TIN, VRM y VDM:

Anuncios para ventanillas > ANIVERSARIO

DEL BTN

Define plazos y tasas de

las ventanillas

Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)

Pagina Web del

x +

I Subastas monetanas oe Reportos Monetarios.

Para operaciones monetarias de inyeccién de liquidez Resultados de Operaciones Monelafias . Re mitida a p artiCip antes

as subaslas monetarias de report alizardn en horano de 3:30 a.m. a 10:30 a.m., los dias que determine el BCN.

registrados via correo electronico

Convocalonia a subasta de Reportos Monetarios

Anuncios para ventanillas

Para operaciones monetarias de absorcion de liquidez

i Ventanilla de Depédsitos Monetarios

iilas de Depdsitos Monetarios serd de 3:00 p.m. a 3:30 p.m.. los dias habiles para el BCN



Formato alta SSE.pdf
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%

Sistema de Subastas Electronicas

Es el sistema que le permite a los inversionistas ingresar
ofertas de adquisicton de valores desmaterializados y
\_ estandarizados, emitidos por el BCN y el MHCP. Y

2\
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e il

.
Conectividad y km Envio de
seleccion oferta

50 @

Impresion de
|

I ]
i recibo de
Valor facial | | Precio (%) | |DcPositante
y N° cuenta \_ofer}_

[ Horario de ingreso de ofertas: ]
9:30 a.m. a 10:30 a.m.

OMA y SMV: Ejecucion de subastas

Usuario y clave
asignado por el BCN

Emisor

Instrumento

Codigo de emision



OMA y OMD:

Ejecucion de subastas y ventanillas

GMN
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Recepcion y adjudicacion de ofertas

Dia de la subasta/ ventanilla

Realiza
monitoreo de

ofertas
remitidas

Genera

reportes de
posturas \

i

Comité de Operaciones

de Mercado Abierto (COMA)

Adjudica ofertas



Remite via

correo
electronico a
inversionistas
y publicacion
en la web

Publicacion

de anuncios y

resultados en
la web.
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Dia de la liquidaciéon/contratacion

B crillanan ¥ -
Comprobante

de adquisicion
Traspaso
de de valores

0
@. S Valores
— & — = \\ 4
Inversionista DepOS|tante

( Subastas |
estructurales
_ YyTIN
)
SMV
J

BCN
TEF/ Débito Traspaso de
Valores > .

Inversionista Depositante
BCN

Crédito/ Débito BN,
>IlI

Instltucwn




Liquidacién al vencimiento - | 60

ANIVERSARIO
Remite
@ comunicacion
al BCN
Depositante solicitando

DEL BTN
pago

Banco y el nimero de
cuenta indicado por el depositante

Débito /Crédito r-—”{b}%
— > T,
BCN Institucion
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Otros Instrumentos de Politica Monetaria
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Encaje Legal Yy, 60

Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 4 “El Banco Central, determinara y ejecutara la politica monetaria y cambiaria,
en coordinacion con la politica econémica del Gobierno a fin de contribuir al
desarrollo econémico del pais, atendiendo en primer término el cumplimiento de su
objetivo fundamental, de la estabilidad de la moneda nacional y el normal
desenvolvimiento de los pagos internos y externos”.

Arto. 19 Establece como una de las atribuciones del Consejo Directivo del BCN, el
fijar, modificar y reglamentar los encajes legales.
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Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 58 “El BCN podra fyjar encajes bancarios minimos, consistentes en cierto

porcentaje de los depositos y otras obligaciones con el publico a cargo de los
bancos y sociedades financieras”.

Arto. 59 “El encaje legal se calculara de conformidad al método que establezca su
Consejo Directivo, y que en caso de incumplimiento del encaje por un periodo de
tiempo que exceda a lo establecido y por el tiempo en que se mantenga la deficiencia,
el Superintendente de Bancos aplicara una multa, sobre un porcentaje del déficit de
dicho encaje, igual a la tasa de interés mas alta que cobren los bancos comerciales y

sociedades financieras para las operaciones de crédito a corto plazo, mas un uno por
ciento (1%o).
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Objetivo:

* Contribuir con el objetivo de las reservas internacionales, consistentes con el PM.

*Liquidez precautoria.

Medicién del encaje legal:

* Encaje Diarto: 10.0%
* Encaje Catorcenal: 15.0%

Forma de constitucion del encaje legal:
Depositos en el BCN.

Sanciones:

*Diario: En caso de incumplimiento del encaje diario por mas de dos dias en
una catorcena, sean estos continuos o discontinuos.
*Catorcenal: En caso de incumplimiento del encaje catorcenal.
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Marco Normativo — Normas Financieras, seccion II.E
“ENCAJES BANCARIOS”

Pasivos Financieros Sujetos a Encajes Obligatorios:

* Depositos a la vista

* Depositos de ahorro

* Depositos a plazo

* Otros dep6sitos del publico

* Obligaciones por Emisién de Deuda

* Obligaciones diversas con el publico

* Acreedores por Operaciones de Reporto con Derecho de Recompra

* Acreedores por Operaciones de Reporto con Obligacion de Recompra

e Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados
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Marco Normativo — Normas Financieras, secci;')n II.LE
“ENCAJES BANCARIOS”

Base de calculo:

Se define como el promedio aritmético del saldo de las obligaciones sujetas a encaje
de un banco o sociedad financiera, correspondientes a los dias habiles para los bancos
y sociedades financieras del periodo sujeto a medicion.

Calculo y Tasas de Encaje Requerido:

El encaje obligatorio catorcenal requerido para cada banco o sociedad financiera se
calculara multiplicando la base de calculo del encaje legal por quince por ciento (15%),

para los pasivos financieros en moneda nacional y extranjera, y el diario por diez por
ciento (10%o).
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Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 54 “El Banco Central podra conceder a los bancos y sociedades financieras,
préstamos o anticipos como apoyo para enfrentar dificultades transitorias de liquidez,
por un plazo maximo de treinta (30) dias, con garantia de valores y otros activos
calificados como elegibles por el Consejo Directivo”.

En ningun caso el Banco Central otorgara crédito a bancos o sociedades financieras
que, de acuerdo con informe de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, mantengan deficiencias en el cumplimiento del nivel de
capital total requerido en relacién con sus activos ponderados de riesgo™.
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Marco Normativo — Normas Financieras, seccion 11.B
“OPERACIONES DE CREDITO”

Arto.11 Independencia del BCN en sus operaciones de crédito

El BCN decidira con entera independencia, la aceptacién o el rechazo de cualquier
documento o solicitud de crédito que se le presente. Por lo tanto, el cumplimiento de
todos los requisitos contenidos en las Normas Financieras no implica una obligacion

del BCN de otorgar el crédito.
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Marco Normativo — Normas Financieras, seccmi»(r")wt';II.B
“OPERACIONES DE CREDITO?”

Linea de Asistencia Financiera (LAF)

Linea de crédito en cérdobas, para asistir a los bancos y sociedades financieras,
cuando experimenten disminucion en su liquidez; es decir cuando el nivel
Definiciéon promedio de encaje efectivo acumulado en la semana (en moneda nacional y
extranjera) entre la base de calculo de las obligaciones sujetas a encaje totales, sea
menor a la tasa promedio ponderada de encaje requerido semanal mas cinco (5)
puntos porcentuales

Plazo 30 dias
Tasa Tasa VRM 30 dias + Prima
Limite de endeudamiento 30 por ciento del patrimonio
Porcentaje de colaterales 125 por ciento del desembolso
Colaterales Inversiones en el exterior, certificados de deposito a plazo y cartera de créditos

Formalizacion desembolso Firma de contrato y pagaré y cesion de activos colaterales
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Asistencia Financiera

Comité de Financiamiento y de Valores:

Responsable de autorizar las solicitudes de asistencia financiera presentadas por los bancos y
sociedades financieras.

Integrantes:
Miembros Suplentes
- Gerente General — Presidente Gerente Estudios Econdmicos
- Gerente de Division Econdmica Gerente Analisis Macroeconomico

- Gerente de Division de Operaciones Financieras  Gerentes Valores y Financiamiento
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Gestionar y ejecutar el Plan Anual de Inversiones del Ministerio de Hacienda y
Crédito Puablico (MHCP) en el BCN.

Ser el operador de las colocaciones o rescate de los valores emitidos por el
Gobierno, cuando éste lo solicite.

Administrar el registro de las emisiones de valores desmaterializados del Estado y
de las instituciones publicas.
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Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 61 “Cuenta Unica del Tesoro”.

Los términos y condiciones de los fondos del Tesoro Nacional depositados en el
Banco Central en la Cuenta Unica del Tesoro, seran determinados por el Consejo
Directivo del Banco Central.

El Banco Central también efectuara pagos en nombre del Gobierno, con la
autorizacion del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, cargandolos a sus cuentas,
sujeto a que existan disponibilidades de fondos en dichas cuentas.
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Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 62 “Créditos o Avales al Gobierno. Descuento de Valores”.

Para subsanar necesidades temporales de caja que se presenten durante el ejercicio
presupuestario, el Banco Central podra descontar valores emitidos por el Gobierno
por un monto no mayor del diez por ciento (10%) del promedio de los Ingresos
Tributarios recaudados por el Gobierno en los dos udltimos afios inmediatamente
anteriores al afio de la solicitud, bajo el cumplimiento de algunos requisitos.
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Marco Normativo — Ley Organica

Arto. 64 “Banco Central como Agente Financiero del Gobierno”.

El Banco Central podra desempefar las funciones de agente financiero del Gobierno,
en nombre y por cuenta del Gobierno de la Republica, dentro de los términos que se

establezcan de comun acuerdo, siempre que sean compatibles con la naturaleza y
propositos fundamentales del Banco.
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Normas Financieras — Seccion III A. Bis “Depositos a plazo”

El BCN aceptara depositos de fondos del Tesoro Nacional bajo la modalidad de
depositos a plazo, distintos a los constituidos mediante cuenta corriente, en moneda
nacional o extranjera, conforme Plan Anual de Inversiones remitido por el MHCP
para ser presentado al Consejo Directivo del BCN, bajo el cumplimiento de ciertas
condiciones financieras.
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Componentes:

Inversiones temporales de caja: Constituido por los depositos a plazo que realiza el
MHCP con el objetivo de crear reservas para pagos que hara en el transcurso de un
ano, a partir de la fecha de implementacién del respectivo plan anual; por lo cual, en la
fecha de vencimiento de los depositos, éstos se cancelan.

Reinversion de depdsitos a plazo en moneda nacional y extranjera: Constituido

por los depositos a plazo que se reinvierten de forma constante.

Los depositos del componente temporal, son parte de los recursos que el Gobierno
traslada al BCN, como parte de la coordinacion de la politica monetaria y fiscal para el
fortalecimiento de la reservas internacionales y el régimen cambiario, conforme a lo
establecido en el Programa Monetario Anual.
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Meta de colocacion autorizada en el Presupuesto General de
la Republica

El Presupuesto General de la Republica, estai compuesto por el presupuesto de
ingresos y egresos, el exceso del ultimo constituye el Déficit Fiscal.

Para cubrir el Déficit Fiscal, se obtienen recurso provenientes del financiamiento
externo (e.g. préstamos y donaciones de otros gobiernos) e interno.

El financiamiento interno proviene de la colocacion de Bonos de la Republica de
Nicaragua (BRN), para un ano particular.

Fijacion de meta de colocacion de BRN
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Gobierno

Normas Financieras

Arto. 111 Autorizacion para actuar como agente financiero del gobierno

En virtud de la facultad del BCN de colocar o rescatar titulos emitidos por el
Gobierno actuando como agente financiero del mismo, se autoriza a la
Administracion del BCN a suscribir los convenios pertinentes con el MHCP a fin de
regular la prestacién de servicios del BCN al MHCP para la colocacién y pago de
Titulos Valores Gubernamentales.
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Caracteristicas generales de los Bonos de la Republica de Nicaragua (BRN):
— Valores a mediano o largo plazo (3, 5, 7, 10, 15 anos).
— Al portador.

— Cupones con periodicidad semestral.

— Tasa de interés cupon: Definida por el Comité de Operaciones Financieras
— del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

— Cotizados a precio limpio y liquidados a precio sucio.

Colocados mediante Ventanillas y subastas competitivas y no competitivas.
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La Ley No. 587, Ley de Mercado de Capitales, publicada en LLa Gaceta,
Diario Oficial, No. 222 del 15 de noviembre de 2000, establece en su
articulo 145, denominado Registro Contable de Valores, que el registro
contable de los valores que se encuentren inscritos en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (SIBOIF) sera llevado por un sistema de dos niveles, definidos
como primer nivel y segundo nivel.
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El Banco Central de Nicaragua (BCN) es el responsable de

lores

1cas,

funcién que puede ser delegada en una central de valores.
El BCN deleg6 en CENIVAL, unica central de valores

autorizada en Nicaragua.
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°Ja Ley General de Deuda Publica establece que las instituciones
autorizadas para la emision de titulos valores son la Tesoreria General de
la Republica del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP), las
entidades empresariales del Estado, las alcaldias municipales y los bancos
e instituciones financieras del estado.

*Valor desmaterializado es aquel derecho de contenido econdémico no
incorporado en un documento, representado mediante una anotacion
electronica en cuenta.
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*Para el caso de los valores publicos, toda nueva emisién que se efectue
pasados ciento ochenta dias después de la entrada en vigencia de la Norma
sobre Registro de Valores Desmaterializados debera registrarse como
anotacion electronica en cuenta para ser admitida a cotizacion en la Bolsa.

*Fsta norma entro en vigencia el 1° de diciembre de 2008, razon por la cual
el plazo se vencio el 30 de mayo de 20009.
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Para cumplir con la funciéon delegada en la LMC, el BCN dispone del
Reglamento sobre la Administracion del Registro de Valores del Estado y
de las Instituciones Publicas, autorizado por Consejo Directivo del BCN
en 2009, el que tiene por objeto establecer los requisitos y procedimientos a
cumplir por parte de los emisores publicos para la inscripcién de las nuevas
emisiones de valores desmaterializados.
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De acuerdo a la Norma sobre Registro de Valores Desmaterializados, dictada en 2008
por el Consejo Directivo de la SIBOIF, en el marco de la Ley de Mercado de
Capitales, por la funcion de administrar el registro contable de valores, el Banco
Central de Nicaragua, a solicitud del Estado y de las instituciones publicas, constituye
valores desmaterializados mediante la inscripcion de nuevas emisiones en el Registro
Contable de Valores, conforme lo establecido en su Reglamento.

Esta funcion encomendada por la Ley de Mercado de Capitales al Banco Central no
implica calificacion sobre la emision o sobre la solvencia de los emisores.
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